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ISTIRAKLERDEKIi YATIRIMLARA iLISKIN MUHASEBE STANDARDI VE VERGI DUZENLEMELERIYLE
KARSILASTIRILMASI

Hasan ALTUNCU"
OZET:

Genel olarak Tirkiye Muhasebe Standartlarinin (TMS) 6ngordigi esaslar, muhasebe ve vergi acilarindan
farkh degerleme oOlglilerine tabidirler. Vergi kanunlarinda mali karin tespiti belli sartlara baglanmistir. Ayni
sekilde degerleme olciilerinde de farkliliklar bulunabilmektedir.

istirak yatirimlarinda; yatirimci isletmenin ve istirakin finansal tablolarinin diizenlemesi, istirak degerinin
yatirimcinin finansal tablosunda gosterilmesi, istirakten gelen kar veya zarar paylarinin yatirimci isletme
tarafindan finansal tablolarda gosterimi TMS 28 Iistiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardi
diizenlemektedir. Bu calismanin amaci; istiraklere yapilan yatirimlarin Tekdiizen Muhasebe Sistemi ve TMS
28 Standardi acisindan nasil muhasebelestirilecegini aciklayarak standardin getirdigi yeniliklerden
kaynaklanan degerleme etkilerinin vergi mevzuati ile karsilastirilmasi yapilacaktir.

Anahtar Sézciikler: istirak, Vergi, TMS 28, Ozkaynak Yéntemi, TMS 12, TFRS.
I- GIRIS

Turk Dil Kurumu sozllGglinde istirak, bir ortaklik ile isletme arasinda, s6zkonusu ortakligin yénetimine ve
ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir bag yaratan, dogrudan veya dolayh
sermaye ve yonetim iliskisi seklinde agiklanmaktadir. Bir isletmenin, diger bir isletmeye yatirim yapmasi,
baska bir ifade ile diger sirketin hisse senetlerinin bir kismini portféyiinde bulundurmak istemesi
durumunda istirak olarak nitelendirilip nitelendirilmeyecegi tamamen o isletmenin yatirrmdan beklentisine
baglidir. isletmelerin yaptiklari istirak yatirimlari 6nemli etki elde etmek amaciyla yapildiklarindan uzun
vadeli yatirim olarak disunulirler.

Bir isletmeye istirak edilmesi; sahip olunan 6zkaynaklarin bir kisminin baska bir isletme blnyesinde
kullanilmasi suretiyle yapilir. Dolayisiyla istirak edilen isletmenin (yatirnrm yapilan) kar veya zarar etmesi
yatirim yapan isletmenin 6zkaynaginda degisikliklere neden olur. Bu degisiklikler istirak edilen isletmenin
karh olmasi durumunda pozitif, zararli olmasi durumunda ise negatif etki yaratmaktadir.

istirak yatlrlmlarll, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 31/12/2012
tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinde uygulanmak iizere, istirakler ve is Ortakliklarindaki
Yatirimlara iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi TMS 28 Hakkinda Teblig (Sira No: 215), 28/10/2011 tarih ve
28098 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanmistir.? Standart, istiraklere vyapilan yatirimlarla ilgili yeni
dizenlemeler getirmistir.

i¢ Denetgi - Hacettepe Universitesi

! Sirketlerin bir grup olarak bir araya gelmesinde ortaya ¢ikan istirak iliskisi, bir sirketin digerinin paylarina sahip olmasi seklinde tek
yonlu olabilecegi gibi, her iki sirketin birbirinin paylarina sahip olmasi seklinde ¢ift yonli de olabilmektedir. Sirketlerin ortaklik
iliskilerinin ¢ift yonlG olmasi halinde karsilikli istirak durumu s6z konusu olmaktadir. Bu tir bir iliskide iki sirket birbirlerinin belli
orandaki paylarina sahip olmaktadir.

2 istiraklerdeki Ve is Ortakliklarindaki Yatirimlara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 28) Hakkinda Teblig (Sira No: 215) 9 Nisan
2015 Tarih ve 29321 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2 istiraklerdeki Ve is Ortakliklarindaki Yatirimlara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi (TMS 28) Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Sira No:45) ile glincellenmistir.
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TMS 28: istirakler ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standard; istiraklere yapilan yatirmlarin istirak olarak
degerlendirilmesinde, istiraklere yapilan yatirimlarin edinilmesinde ve sonraki dénemlerde istirak kar veya
zararlarinin finansal tablolarda raporlanmasinda, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne® (Tek Dizen
Muhasebe Sistemi) gore vyapilan uygulamalardan farkli dizenlemeler icermektedir. Ayrica vergi
mevzuatinda istirakler icin belirlenen degerleme yontemi ile Standardin getirdigi degerleme yontemi
arasinda fark bulunmakta ve bu durum vergi etkisine yol agmaktadir.

Bu calismada, istiraklere yapilan yatirimlarin raporlanmasi esas ve usulleri ile vergi uygulamasi ve diger
muhasebe standartlariyla baglantilari degerlendirilecektir.

II. iSTIRAKLERE iLiSKiIN MEVCUT DUZENLEMELER
1. Tekdiizen Muhasebe Sistemi Agisindan istirakler

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'ne goére isletmenin, dogrudan veya dolayli olarak diger
sirketlerin yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak Uzere edinilen hisse senetleri veya
ortaklk paylariistirakler hesabinda izlenir.

istiraklere iliskin diger kullanilabilecek hesaplar;

Yatirimci isletmenin sermaye taahhiitlerini iceren 243 istiraklere Sermaye Taahhiitleri,
istirak paylarinin borsa veya piyasa degerinde siirekli ya da énemli élciide meydana gelen deger
azalmalarinin izlendigi 244 istiraklerden Sermaye Paylari Deger Dusukligi Karsihg hesaplaridir.

istiraklerdeki sermaye orani bakimindan aranan sartlarin (izerindeki paylar “245 Bagli Ortakliklar”
hesabinda, istiraklerdeki sermaye orani bakimindan aranan sartlari tasimayan, ancak uzun sireli olarak elde
tutulmasi beklenen hisse senedi ve menkul kiymetler ise “ 240 Baglh Menkul Kiymetler” hesabinda izlenir.

Ote yandan isletmelerin sahip oldugu ve bilangolarinin aktifinde yer alan hisse senetlerinin ve tahvillerin
degerlemesini dizenleyen Vergi Usul Kanunu’'nun (VUK) 279’uncu maddesinde, hisse senetlerinin alis
bedeliyle degerlenecegi hilkmi dizenlenmistir. Vergi kanunlarinda, degerleme agisindan isletmelerin kisa
ve uzun vadeli yatirimlari igin satin aldig1 hisse senetleri arasinda bir fark yaratmamaktadir. Bu nedenle
istirak hisselerinin alis bedeli ile degerlenmesi yapilmaktadir. Ayrica istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestiriimesinde elde etme maliyeti icerisinde yer alan yatirim igin yapilan islem maliyetleri VUK’na
gore donem gideri olarak dikkate alinmak zorundadir.

Bir isletme ile diger isletme arasinda, yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak gibi
dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi mevcutsa istirak olarak degerlendiriimektedir. Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi’'ne gore de isletmelerin, dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin
yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak Uzere edindigi hisse senetleri veya ortaklik
paylari istirak olarak nitelenir. istirak iliskisinin var olabilmesi icin sahip olunan oy hakki ve yénetime katilma
payinin en az %10 olasi gerekir. Oy ve yonetime katilma hakki %10-%50 arasinda bulunan sirketlere ait hisse
senetleri veya ortaklik paylari istirak olarak raporlanir.

®26.12.1992 tarih ve 21447 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
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2. Vergi Mevzuati Agisindan istirakler

Vergi Usul Kanununda istirak kavramina yer verilmemistir. Ancak menkul kiymetlerde hisse senetlerinin
degerlemesi aciklanmistir. Hisse senedi olarak yatinm yapilmis istiraklerde VUK'un 279 uncu maddesi
hikmine gore degerleme yapilabilecektir.

Ote yandan istirak, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-a ve b bentlerinde “istirak kazanglari
istisnasi” ile “Yurtdisi istirak kazanci istisnasi” ve 5/1-c ve e bentlerinde “istirak hisselerinin satisindan
dogan kazancin kurumlar vergisinden istisnasi” gibi dizenlemeler mevcuttur. Vergi uygulamasinda istirak
eski 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 49 sira nolu Genel Tebligi'nde*; “istirak hisseleri, menkul degerler
portfoyline dahil tam mikellef kurumlara ait hisse senetleri ile ortaklk paylarini ifade eder” olarak
tanimlanmistir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 1 sira nolu Genel Tebligi'nde® istirak tam veya dar
miukellefiyete tabi kurumlarin, tam mukellefiyete tabi kurumlarin sermayelerine istirak edilmesi olarak ifade
edilmektedir.

3. Tiirkiye Muhasebe Standartlari Agisindan istirakler

Muhasebe standartlarina gore, istiraklere yapilan yatirimlarin nasil muhasebelestirilecegi 28 no.lu
“Istiraklerdeki ve is Ortaklarindaki Yatirimlar” Tiirkiye Muhasebe Standardinda diizenlenmistir. S6z konusu
standardin amaci; istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesini tanimlamak, istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatirirmlarin muhasebelestirilmesi durumunda 6zkaynak ydnteminin uygulanmasini
belirlemektir (TMS 28, 1). Yatirim yapilan isletmeyi miisterek olarak kontrol eden veya yatirim yapilan
isletme Gzerinde 6nemli etkisi bulunan tiim isletmeler standardin kapsamini olusturmaktadir (TMS 28, 2).

3.1. istirak ve Onemli Etki

Bu konuda oncelikle istirak ve 6nemli etki kavramlarinin aciklanmasi gerekmektedir.

istirak; yatirim yapan isletmenin {izerinde 6nemli etkisinin bulundugu isletmedir.

Onemli etki ise; yatirrm yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarin belirlenmesi kararlarina
katilma giictint ifade etmektedir. Ancak, s6z konusu politikalari tek basina ya da bir baska taraf ile misterek
kontrol etme gicini ifade etmemektedir (TMS 28, 3).

Bir isletmenin dogrudan ya da dolayh olarak (6rnegin bagl ortaklik vasitasiyla) yatirim yapilan isletmenin oy
hakkinin % 20 ya da daha fazlasini elinde bulundurmasi durumunda, aksi agik¢a ortaya konulmadigi siirece,
yatirim yapilan isletme lizerinde 6nemli etkisinin oldugu kabul edilir. Diger yandan, oy hakkinin % 20’sinden
daha azini elinde bulundurmasi durumunda ise, 6nemli bir etkinin bulundugu acik¢a ortaya konulmadigi
sirece, yatirim yapilan isletmede 6nemli etkinin bulunmadigi kabul edilir. Yatirim yapilan isletmeye énemli
tutarda veya mutlak cogunlukla baska bir isletme tarafindan yatirim yapilmasi, yatirimci isletmenin dnemli
etkiye sahip olmasina engel teskil etmez (TMS 28, 5). Aksi kanitlanincaya kadar % 20 (izerinde bir pay
sahipligi istirak sayillmasi icin yeterli olsa da, % 20’nin altinda bir oranla énemli etkide bulunulmasi da
mUmkanddr.

*10.02.1995 tarih ve 22198 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir.
> 03.04.2007 tarih ve 26482 sayill Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
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Sermaye ve yonetim iliskileri cercevesinde, bagh ortakliklari, istirakleri ve diger ortakhklari bulunan yani bir
veya daha fazla sirkete sahip olan sirkete ana sirket denir. Ana sirket tarafindan hisselerinin dogrudan veya
dolayh olarak %50’den fazlasina veya ayni oranda oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu segme hakkina
sahip olunan sirkete bagl sirket, bir ana sirketin yonetiminde 6nemli etkinlige sahip oldugu veya %20 ile
%50 arasinda sermaye payina ya da ayni oranda yonetime katilma hakkina sahip olunan sirkete istirak, uzun
vadeli yatirm yapilan ve %20‘un oraninin altinda kalan durumlarda, sirketteki paylarda belli sartlarin
gerceklesmesi halinde ayni sekilde istirak olarak adlandirilir.

Ana sirketin, %50’nin (izerinde oy hakkini elinde bulundurdugu sirket iizerinde bir kontrol giicii® vardir.
Uzerinde kontrol giicii var olan sirket, bagli sirkettir ve ana sirket tarafindan bu sirkete yapilan yatirim Bagli
Ortakliklar Hesabi’nda izlenmelidir.

Ana sirket tarafindan %20-%50 arasinda sermaye payina sahip olunmasi halinde yatirim yapilan sirket
istiraktir. istirakler Gizerinde 6nemli etkinligin oldugu varsayilmaktadir. Buna goére énemli etkinlik; yatirm
yapilan ortakligin finansal ve isletme politikalarina katilma gliclidiir. Ancak bu kontrol gilicli degildir. Diger
yandan yatirimcinin dogrudan yada dolayl olarak yatirim yapilan isletmenin oy hakkinin %20” sinden daha
azini elinde bulundurmasi durumunda ise; bdyle bir etkinin agik¢a ortaya konulamadigi siirece, s6z konusu
yatirimcinin 6nemli etkisinin bulunmadigi kabul edilir.

Yatirim yapilan sirket Uzerinde 6nemli etkinliginin oldugu genelde asagidaki durumlardan bir veya bir
kacginin varligi halinde anlasilir (TMS 28, 6).

(a) Yatirim yapilan isletmenin yénetim kurulu ya da esdeger idari organinda temsil edilme,

(b) Temettiler ya da diger dagitim kararlari dahil olmak tzere, isletmenin politika belirleme sireglerine
katilma,

(c) Yatirimci isletme ile yatirim yapilan isletme arasinda dnemli islemlerin gerceklestirilmesi,

(d) isletmeler arasinda yonetici personel degisimi veya

(e) Isletme icin gerekli teknik bilginin saglanmasi.

Bu kosullarin kesin tespitinin miimkiin olmadigi durumda, en az %20 oraninda oy giicliniin bulunmasi
halinde dnemli etkinligin oldugu kabul edilir.

Onemli etkinligin oldugu sirket istiraktir ve ana sirket tarafindan bu sirkete yapilan yatirim istirakler
Hesabi’nda izlenir.

isletmelere yapilan yatinmlarin belirlenmesine iliskin esaslar istiraklerdeki Yatirimlara iliskin Tirkiye
Muhasebe Standardi ve vergi uygulamalarinda asagidaki tabloda oldugu gosterilmektedir.

istiraklerdeki Yatirimlara iliskin Muhasebe Standardi Vergi Uygulamasi
Oy Hakki Yatirimci Yatirm
- - %50’den Blyik
0, ’ &
%50’den Blyik Kontrol Giicu Var Bagli Ortakhk Bagli Ortaklik
0, _0,
%20-%50 Arasl Onemli Etki Var istirak AlOi:;?rgl?ra5|

Bagli Menkul Kiymet Satis %10’dan Dusik Ve Uzun

Kontrol Giicd Veya Amacli Elde Tutulan Varlik  Vadeli Bagh Menkul Kiymet

%20'den Kiicik Onemli Etki Yok

® Kontrol Giicii: Ana ortakligin, istirak veya bagli menkul kiymet kapsamindaki sirketlerin yénetim ¢ogunluguna sahip olma, ya da
yasa veya bir anlasma sonucu yonetim kararlarinda tamamen etkin rol oynama giictidiir.
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istiraklere yatirim yapan bir isletme, istirakin finansal ve faaliyet politikalarina iliskin kararlarina katilma
gliclinii yitirmesi halinde istirakteki énemli etkisini kaybeder. Onemli etkinin kaybedilmesi, sahiplik
dizeyinde meydana gelen mutlak veya goreceli degisiklikten kaynaklanabilecegi gibi bir degisiklik
gerceklesmeden de meydana gelebilir. Ornegin; yatirim yapilan bir istirakin, devlet, mahkeme, kayyum ya
da buna benzer bir diizenleyici otoritenin kontroliine ge¢mesi halinde istirak Gzerindeki dnemli etki ortadan
kalkabilir. Bunun yaninda 6nemli etkinin ortadan kalkmasi, s6zlesmeye bagh bir anlasmanin sonucu olarak
da gerceklesebilir (TMS 28, 9).

3.2. istiraklerin Raporlanmasinda Ozkaynak Yontemi

Yatirim yapilan isletme Uzerinde 6nemli etkisi bulunan veya yatirim yapilan isletmeyi miisterek kontrol eden
isletme, istirakteki yatirimlarini 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirir (TMS 28, 16).

Yatirimci isletme, yatirim yapilan isletme Gzerinde 6nemli etkinlige sahip oldugu durumlarda yatirimini
dzkaynak ydntemi kullanmak suretiyle konsolide edecektir. Ozkaynak yéntemi, baska isletmelerin finansal
ve faaliyet politikalarini gesitli diizeylerde etkileme giiciine erisildiginde gereklilik arz eden finansal tablo
konsolidasyonu gergeklestirilirken kullanilan yéntemlerden birisidir. Bu yontemde yatirimci isletme, yatirim
yaptig isletmenin net varliklarindan kendisine disen payi finansal durum tablosunda (bilangoda) tek bir
kalem olarak, donem net karindan ve dénem kapsamli gelirinden diisen payi da kapsaml gelir tablosuna
birer kalem olarak yansitarak kendi finansal tablolariyla yatirim yaptigi isletmenin finansal tablolarini
birlestirir. istirakin degerlemesi sonucu olusan kar veya zararindan diisen paydir. S6z konusu pay 6zkaynak
grubunda diger kapsamli gelir’ veya gider olarak siniflanmasi gerekmektedir.

Bu nedenle 6zkaynak yontemi zaman zaman kismi konsolidasyon yontemi olarak da adlandiriimaktadir.
Ozkaynak yoénteminin uygulanmasi sirasinda 6ngorilen islemler bagl ortaklik edinimine iliskin
muhasebelestirme islemleri ve Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda 6ngorilen
konsolidasyon islemlerine benzerlik gostermektedir.

3.2.1. Ozkaynak Yéntemine Gére Raporlamanin istisnalar:

isletme Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) 10’un istisna hiikiimlerine gére konsolide finansal
tablo hazirlamaktan muaf olan bir ana ortaklik olmasi veya asagida yer alan tim durumlara uymasi halinde
Ozkaynak yonteminin uygulanmasi zorunlu degildir (TMS 28, 17):

i. Isletmenin bir bagka isletme tarafindan kismen veya tamamen sahip olunan bir bagl ortaklik olmasi ve
isletmenin oy verme vyetkisi olmayanlar da dahil olmak Uzere, diger ortaklarinin 6zkaynak ydntemi
uygulanmadigl konusunda bilgilendirilmis ve buna itiraz edilmemis olmasi,

ii. Isletmenin borglanma araglarinin veya 6zkaynaga dayali finansal araglarinin kamuya agik bir piyasada
(yerel, bolgesel, yurtici, yurtdisi, tezgah Ustl piyasalar olabilir) islem gérmemesi,

’ Diger kapsamli gelirler, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin (TFRS) ve Turkiye Muhasebe Standartlarinin (TMS) gerekli
kildig1 veya izin verdigi kar ya da zararda muhasebelestiriimeyen gelir/gider kalemlerini kapsamaktadir. istirakin varliklarinda
yeniden degerleme fazlasindaki degisimler (TMS-16 Maddi Duran Varliklar ve TMS-38 Maddi Olmayan Duran Varliklar), TFRS 9
Finansal Araglar Standardinin 5.7.5 (incii Paragrafi uyarinca gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan 6z kaynaga
dayali finansal araglardaki yatirimlardan kaynaklanan kazang ya da kayiplar vb. Bir isletmenin bir donemde tim gelir ve giderlerinin
yer aldig1 gelir tablosu kapsamli gelir tablosudur. isletmenin tiim gelir ve gider kalemleri tek bir kapsamli gelir tablosunda ya da kar
veya zarar bilesenlerini gosteren bir tablo (bireysel gelir tablosu) ve kar veya zararla baslayan ve diger kapsamli gelir bilesenlerini
gosteren ikinci bir tablo (kapsamli gelir tablosu) olmak tzere iki tabloda sunabilir (TMS-1, 81).
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iii. isletmenin, kamuya acik bir piyasada islem gdrmek iizere herhangi bir finansal ara¢ ihra¢ etmek
amaciyla, finansal tablolari ile bir sermaye piyasasi dizenleyici kurulusa ya da benzeri bir kurulusa
basvurmamis olmasi veya boyle bir basvuru siireci ve hazirligi icinde olmamasi,

iv. isletmenin nihai ya da ara diizeydeki ana ortakligi konumundaki isletmenin, TFRS’lere uygun konsolide
finansal tablolar hazirlayarak kamuoyunun bilgisine sunmasi.

isletmeler istiraklerdeki yatirnmlarini elden ¢ikarmak konusunda karar vermislerse, sdzkonusu istirak
yatirimlari elden c¢ikarilmak amaciyla bulundurulan varlk olarak siniflandirilirlar ve TFRS 5 standardina gore
muhasebelestirilirler. Buna gore istirakler defter degeri ile satis icin yuklenilen maliyetler dusildikten sonra
kalan gergegi uygun degerinden disik olani ile degerlenir. Varsa deger diistklugi zarari finansal tablolara
yansitilir. istirakin "TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler " Standardi
uyarinca elden cikarilmak amaciyla bulundurulan varlik olarak siniflandirilmasi halinde istiraklerdeki
yatirimlar TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilir.

3.2.2. Ozkaynak Yonteminin Uygulanma Kosullar::

Ozkaynak ydntemi uygulanirken istirakin mevcut olan en son finansal tablolari kullanilir. istirak ile yatirmci
ayni muhasebe standartlarini uygulamalidir. istirakin ayni durumlardaki islem ve olaylar icin farkh
muhasebe standartlari kullanmasi halinde, gerekli diizeltmeler yapilir. Eger bu diizelmelerin yapilmasinin
mimkin olmamasi halinde finansal tablo dipnotlarinda gerekli agiklamanin yapilmasi gerekir (TMS 28, 34).

Ozkaynak yodnteminde, yatirimcinin istirak ettigi isletmede olusan zararlarindaki payi, istirakin kayitl
degerine esit veya bu degeri asiyorsa yatirimci bu zarardaki payini hesaba almayi durdurur. Bu durumda
istirak sifir degeri ile rapor edilir. Yatirimcinin istirak adina bir takim ytukUmlilikler altina girdigi ya da
odemeler yaptigi durumlarda bunlar icin ek zararlar (gerektiginde karsilik yoluyla) hesaba alinir. Eger istirak
daha sonraki donemlerde kar rapor ederse yatirimcinin istirakin karindaki payr daha onceden hesaba
alinmayan net zarardaki payina esit duruma geldiginde yatirimci tarafindan hesaba alinir.

3.2.3. Ozkaynak Yénteminin Uygulanmasi:
Onemli etkinligin var oldugu saptanan istiraklerin raporlanmasi 6zkaynak yéntemi ile yapilir.

Ozkaynak ydntemi: istirakteki yatirmin baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilerek, sonrasinda
bu tutarin yatirim yapilan istirakin net varliklarinda yatirimci isletmenin payina diisen kismi yansitacak sekilde
dizeltildigi ve boylece yatirimci isletmenin kar veya zararinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindan
kendisine diisen payi kapsadigl muhasebelestirme yontemidir.

Bu yéntemde, istirak yatinmi baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilir. iktisap tarihinden sonra ise,
yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar ya da zararindaki payi finansal tablolara yansitilmak Uzere
yatirimin defter degeri artirilir ya da azaltilir. Yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar ya da zararindan
alacagi pay, yatirimcinin kar ya da zarari olarak muhasebelestirilir. Yatirim yapilan bir istirakten alinan (kar
payl vb.) dagitimlar yatinmin defter degerini azaltir. Yatinm yapilan istirakin kar veya zararina heniz
yansitilmamis tutarlarin yatinm vyapilan istirakin 6zkaynaklarinda ortaya c¢ikardigi degisiklikler de
yatirimcinin yatirim yapilan istirakteki payi oraninda yatirimin defter degerinde diizeltme yapilmasini gerekli
kilabilir. Bu tir degisiklikler, maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden ya da yabanci para ¢evrim
farklarindan kaynaklanan degisiklikleri icerir. Bu degisikliklerden yatirrmciya disen pay dogrudan
yatirimcinin kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir (TMS 28, 10).
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Hisse senedi varantlari, hisse alim opsiyonu ve diger tirev araclar gibi potansiyel oy hakki veren
enstrimanlar 6nemli etkinin belirlenmesinde dikkate alinir (TMS 28, md.7). Ancak, yatirm vyapilan
isletmenin kar veya zarar ile diger kapsamli karindaki degisiklikler Gzerindeki payinin degerlendirilmesinde
dikkate alinmaz (TMS 28, 12).

Yatirimcli isletmenin, istirakinden kendisine diisen zarar payi, s6z konusu istirakteki toplam payina esit ya da
daha fazla ise, isletme yatirimin lizerindeki zarar tutarini finansal tablolara yansitmaz (TMS 28, md.38).
istirakin veya is ortakliginin sonraki dénemlerde kar etmesi halinde, isletmenin kardan aldigi payin finansal
tablolara yansitilmasi, kar payinin daha dnce finansal tablolara yansitilmamis zarara esitlenmesinden sonra
s6z konusu olmaktadir (TMS 28, md.39). Yani alinan kar payi, daha 6nce finansal tablolara yansitiimamis
zararlar mahsup edildikten sonra, bir kar rakami kalirsa finansal tablolara yansitilir.

Yatirimci isletme (konsolide edilen bagli ortakliklari dahil olmak (izere) ile istirak arasinda gercgeklesen "asagi
yonli" ve "yukari yonli" islemlerden dogan kar veya zararlar, yatirimci isletmenin finansal tablolarina ancak
istirakte grup disindaki yatirimcilarin payi kadar yansitilir. Bir yatirimci isletmenin, istirakine varlik satisi veya
katkisi "asagi yonlu" islemlere, bir istirakinin, yatirnmci isletmeye varlik satisi veya katkisi "yukari yonlia"
islemler olarak dikkate alinmahdir. Dolayisiyla istirakin bu islemlerden dogan kar veya zararindan yatirimci
isletmeye disen payin elimine edilmesi gerekmektedir (TMS 28, 28).

3.2.4. Satin Alma:
istirak yatirimi satin almalarda elde etme maliyeti ile kaydedilir.

Ornek 1: PH A.S. 15.11.2014 tarihinde SU A.S$'nin kurulusu sirasinda 200.000 TL olan kurulus sermayesine
%40 istirak etmistir. Bu sermayeye katihm islemi ile PH A.S. SU A.$'nin faaliyet ve finansal politikalari
Gzerinde onemli etkiye sahip olmustur.

/
ISTIRAKLER 80.000

BANKALAR 80.000

/

Maliyet bedeli ile muhasebelestirilen bu tutar, ileride istirakin 6zkaynaklarinda meydana gelen degisikliklere
gore yatirim yapilan ortakligin 6zkaynagindan yatirimcinin payina diisen kismi gésterecek sekilde, artirilarak
veya azaltilarak gosterilir.

istiraklere yapilan yatirimlar baslangicta maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Eger satin alma sirasinda
o6denen komisyon giderleri mevcutsa yatirimin defter degerine yani maliyetine eklenir.

3.2.5. istirak Kar Payi ve istirakin Ozkaynaklarindaki Artislar:
Bu islem yapilirken, ana ortakligin payina diisen net kar veya zarar gelir tablosunda (ilan edilip dagitilan kar

paylari ise yatirrmdan geri donen olarak degerlendirilmektedir), diger 6zkaynak kalemlerindeki artislar ise
niteliklerine gére sermaye yedeklerinin ilgili hesabinda gosterilir.
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Ornek 2: PH A.S., SU A.S.nin %40’ni temsil eden hisse senetlerini 80.000 TL’ye satin alinmistir. istirak edilen
sozkonusu sirket 01.04.2014 tarihinde 50.000-TL vergi sonrasi kar agiklamigtir. PH A.S.’nin payina isabet
eden tutari 6zkaynak yontemi geregince istirak yatirrmina ekleyerek istirakleri raporlamasi gerekir. Buna
gore TFRS Bilangosunda istirak yatirimi (80.000 + 20.000)=100.000 TL olarak raporlanacaktir.

/
ISTIRAKLER 20.000

DIGER OLAGAN GELIRLER VE KARLAR 20.000

/

Yatinnmdan saglanan kar paylari ilgili dénemin gelir tablosunda gosterilir. Dagitilmayan kar paylari ile ilgili
herhangi bir kayit yapilmaz. Baska bir ifade ile yatirrm yapan sirket istirakten kar payi tahsil ettikce bir
faaliyet disi gelir unsuru olarak raporlamaktadir.

Ornek 3: PH A.S., SU A.S./nin %40’ni temsil eden hisse senetlerini 80.000 TL’ye satin alinmistir. istirak edilen
sozkonusu sirket yapilan genel kurul kararina gére 2014 yil karindan 01.05.2015 tarihinde 10.000-TL kar
dagitmistir ve bu kar yatirimci sirket tarafindan tahsil edilmistir. Yatirim yapilan ortakliktan alinan kar paylari
istirak tutarindan dustlerek raporlanir.

/

BANKALAR 4.000

[STIRAKLER 4.000

/

Ornek 4: PH A.S., SU A.S.nin %40’ni temsil eden hisse senetlerini 80.000 TL’ye satin alinmistir. istirak edilen
sozkonusu sirket 2014 donemini 15.000 TL zararla kapatmistir. Bu durumda istirak orani %40 oldugundan
paya disen kisim istirakler hesabindan disular.

/

DIiGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 6.000

[STIRAKLER 6.000

/

Ancak standart istirake yapilan yatirimin defter degerini asan kismina isabet eden zarar payini finansal
tablolarda raporlamaz. PH A.S., SU A.S.’nin %40'ni temsil eden hisse senetlerini 20.000 TL’ye satin alinmigstir.
istirak edilen s6zkonusu sirket 2014 dénemini 60.000 TL zarar acikladiginda PH A.S. in payina diisen (60.000
X %40=) 24.000 TL nin 4.000 TL'lik kism1 raporlanmaz, istirakin defter degeri kadar kismi finansal tablolarda
raporlanir. Sonraki yillarda istirak kar raporladiginda 6nceki yilda raporlanmayan 4.000 TL mahsup edilerek
finansal tablolarda raporlanir.
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Ornek 5: 2015 yilinda SU A.S maddi duran varliklarini yeniden degerlemeye tabi tutmus ve yeniden
degerleme artisi® sonucu ayrilan fon tutari 35.000 TL dir. Yatirimci PH A.S.nin payina diisen tutar 35.000 x
0,40 = 14.000-TL olacaktir.

Bu islemlerin muhasebelestirilmesi asagidaki gibi olacaktir.

/
ISTIRAKLER 14.000

[STIRAKLERDEN YENIDEN DEG. ARTISLARI 14.000

/
Bu islemlere gore SU A.S. PH A.$'nin finansal tablosunda isTiRAKLER 104.000 TL olarak yer alacaktir.

Istirakler
80.000 4.000
20.000 6.000
14.000
114.000 10.000

istirak ve yatirmei sirket arasindaki islemlerin, finansal tablolarda elimine edilerek raporlanmasi
gerekmektedir.

Ornek 6: istirak SU A.S., yatinmci PH A.S.ye maliyeti 5.000 TL olan hizmeti 6.000 TL’ye satmis ve 1.000 TL
kar etmistir. SU A.S.’nin donem sonunda finansal tablosunda goériilen kar rakami igerisinde, 1.000 TL'lik kar
da vardir. S6z konusu bu kardan yatirimci PH A.S’ye diisen pay 400 TL (1.000 x %40)’'dir. PH A.S tarafindan
alinan hizmetin % 40’inin satisi grup disina gtkmadigi icin PH A.S.’nin payina diisen 400 TL (1.000 x % 40) kar
gerceklesmis bir kar degildir ve elimine edilerek konsolide edilerek finansal tabloda gosterilmesinin
saglanmasi gerekmektedir.

3.2.6. isletme Birlesmeleri Standardi ve istiraklere Yapilan Yatirimlarda Serefiye:

istirak veya is ortakhigina yapilan yatirmlar, yatinm yapilan isletmenin istirak veya is ortakhg niteligi
kazanmasindan itibaren 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilir. Ancak, yatirrmin ediniminde, yatirimin
elde etme maliyeti ile istirakin veya is ortakliginin tespit edilebilen net varlik, borg ve kosullu borg¢larinin net
gercege uygun degerinden isletmeye disen pay arasinda fark bulunabilmektedir. Eger, gercege uygun
deger’, net varliklarin degerinden yiiksek cikarsa, bu fark serefiye olarak adlandirilir ve istirakin kayitli
degerine dahil edilir. Tersi durumda ise aradaki fark gelir yazilir. Ayrica istirakin defter degerine ilave edilen
serefiyeden amortisman ayrilmaz (TMS 28, 32). Serefiyenin hesaplanmasiyla ilgili hiikiimler TFRS 3 isletme
Birlesmeleri Standardina gore yapilir.

8 01.01.2004 tarihinden itibaren 5024 saylli Kanunla VUK’'nun mikerrer 298’inci maddesi degistirilerek enflasyon dizeltmesi
uygulamasina gegildiginden yeniden degerleme yapilmamaktadir.

? Gergege Uygun Deger Olciimiine iligkin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 13), gercege uygun degeri, piyasa katilimcilari
arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak
tanimlamaktadir.




BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MAL MUSAVIRLIK AS.

Yatirimin elde edilmesinde istirakin elde etme maliyeti ile net gercege uygun degerinden yatirimciya diisen
pay arasindaki her tiirlii fark TFRS 3 isletme Birlesmeleri Standardina uygun olarak muhasebelestirilir.

Yatinim yapilan isletmeye defter degerinin lizerinde veya altinda 6deme yapilabilir. Ana ortakhgin istirakin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti ile bu paylarin istirakin gercege uygun degere gore
degerlenmis bilangcosunda temsil ettigi deger arasindaki fark pozitif veya negatif serefiye olarak bilangcoda
ayri bir kalem olarak yer almaz. Bu tir istirakin aliminda elde etme maliyeti ile yatirim yapilan istirakin
belirlenebilir gercege uygun net aktif degerinin yatirimcinin payina disen kismi arasindaki olumlu veya
olumsuz fark satin alma maliyeti olarak muhasebelestirilir.

Ornek 7: PH A.S., SU A.$'nin %20 payini, gercege uygun degeri olan 30.000 TL'ye 01.02.2015 tarihinde satin
alarak 6demeyi bankadan yapmistir. Ancak SU A.S'nin net varlklarinin defter degeri 100.000 TL oldugundan
PH A.S.’nin payina disen tutarin 20.000 TL oldugu anlasiimistir.

istirakler maliyet degeri izerinden muhasebelestirildiginden serefiye ayri olarak muhasebelestiriimez.

PH A.S.’ye SU A.$'nin gercege uygun degerinden diisen pay 30.000 TL.
isletmenin net varliklarindan diisen pay (100.000 x % 20) (20.000 TL)
Serefiye Tutari 10.000 TL

Serefiye tutari, finansal tablolarda istirak tutarina dahil edilir. Ayri bir hesapta raporlanmaz

/

[STIRAKLER 30.000

BANKALAR 30.000

/

SU A.$'nin PH A.S. tarafindan %20 lik payi 15.000-TL bedelle 01.02.2015 tarihinde satin alinmistir. PH A.$'nin
satin aldigi istirak hisselerinin gercege uygun degeri 30.000 TL dir. SU A.S'nin net varliklarinin defter degeri
100.000 TL oldugu anlasiimistir. Net varliklardan disen payin degeri 20.000 TL nin gergege uygun deger
olan 30.000 TL'yi asan kismindan serefiye tutari indirilerek, kalan tutar kar olarak raporlanir. (30.000 —
20.000=)10.000 TL serefiye tutaridir.

isletmenin gercege uygun degerinden diisen pay = 30.000 TL
istirak Hisselerinin alis bedeli = (15.000 TL)
Gergege uygun degerin alis bedelini asan kismi = 15.000 TL
Kar kaydedilecek tutar (15.000 — 10.000) = 5.000 TL

istirakin defter degeri, 40.000 TL (200.000 x % 20) olarak raporlanir.

/
ISTIRAKLER 20.000

BANKALAR 15.000
DIiGER OLAGAN GELIRLER VE KARLAR 5.000
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3.2.7. istiraklerde Deger Diisiiklligii:

istirak zararlari 6zkaynak yéntemi kullanilarak muhasebelestirildikten sonra, yatirimci isletmenin istirak
yatirimi ile ilgili olarak ilave bir deger azalisinin olup olmadigini belirlemesi icin, TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgiim hiikiimlerini uygulamalidir (TMS 28, 40). TMS 39 hiikiimlerine gére yatirimda
deger duslklUgl olabilecegi durumlarda, yatirimin geri kazanilabilir tutari (kullanim degeri ile gercege
uygun degerinden satis maliyetlerinin disilmesi sonucu bulunan tutardan biylk olani) ile defter degeri
karsilastirilarak yatirimin defter degerinin tamami TMS 36 acisindan tek bir varlik gibi deger distukluga
testine tabi tutulur. istirak yatinnmlarinda ortaya ¢ikan serefiyeler yatirrmin defter degerine ilave edilerek
muhasebelestirildiginden, TMS 36 hikiimleri uyarinca ayri bir bicimde deger disikligl testine tabi
tutulmaz (TMS 28, 42).

Ornek 8: PH A.S., SU A.S.nin % 40’ina isabet eden 80.000 TL maliyetli hisselerini elinde bulundurmaktadir.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle istirakler hesabinda izlenen hisselerin defter degeri 104.000 TL dir. istirakin
net gercege uygun degeri (istirak yatirnminin gercege uygun degerinden satis maliyetlerinin disilmesiyle
bulunan degeri) 95.000 TL, kullanim degeri belirlenen iskonto oranina gore yatirim elden gikarildiginda elde
edilecek deger de dahil nakit akimlarinin buglinkii degerinin hesaplanmasiyla bulunan degeri 100.000 TL dir.

Net gercege uygun deger 95.000 TL ile kullanim degerinden 100.000 TL hangisi blyilikse o deger geri
kazanilabilir degerdir. Bu durumda geri kazanilabilir deger 100.000 TL olur. Geri kazanilabilir deger,
yatirimin defter degerinden (104.000 TL) disuk oldugu icin (104.000 — 100.000=) 4.000 TL deger
disukltginiln finansal tablolarda raporlanmasi gerekmektedir.

/

KARSILIK GIDERLERI 4.000

[STIRAKLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIG 4.000

PH A.S., istirakleri eger satis amach elde bulundurulan varlk olarak kayitlarda izlenmeye karar vermisse
TFRS 5 standardina gore muhasebelestirilirler ve defter degeri ile satis icin yiklenilen maliyetler
disuldikten sonra kalan gercegi uygun degerinden disik olani ile degerlenir. Varsa deger dustklGgi zarar
finansal tablolarda raporlanir. Diger bir ifade ile yatirnmdaki hisse senetlerinin gercege uygun degeri defter
degerinin altina diserse, aradaki fark kadar karsilik ayrilarak defter degeri gercege uygun degerine esitlenir.

Ancak ayrilan bu karsilik tutari vergi mevzuati agisindan kanunen kabul edilmeyen giderdir. Clinkii VUK'nun
279. maddesi uyarinca donem sonlarinda istirakler alis bedeli ile degerlenmek zorunda olduklarindan
ayrilan karsilik gider olarak kabul edilmeyecektir.

Vergi uygulamasinda istiraklerin muhasebelestiriimesinde, yatirimin degeri dagitilan kar paylarindan ayridir.
Kar/Zaran degisken piyasa fiyatindaki degisiklikler karsisinda (piyasa fiyatinda bir artis olmasi gibi) maliyeti
ayni olan bir yatirim, mali tablolarda degerinden gosterilememektedir.

3.2.8. istiraklere Yatirimin Elden Gikarilmasi ve Siniflandirmasi:

Yatirimci isletme, yatirrminin istirak veya is ortakligi niteligini kaybettigi asagidaki hallerde 6zkaynak
yontemini uygulamayi birakir (TMS 28, 22):
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i. Yatinmin bir bagh ortaklik niteligi kazanmasi durumunda, yatirim TFRS 3, isletme Birlesmeleri uyarinca
muhasebelestirilir.

ii. Eski istirak veya is ortakhginda kalan payin bir finansal varlik olmasi durumunda, kalan pay gercege uygun
deger lzerinden &lgiliir. istirak veya is ortakligindaki kismi payin elden cikarilmasindan kaynaklanan her
tarlG gelirin gercege uygun degeri ve kalan payin gercege uygun degeri ile yatinmin 6zkaynak yénteminin
birakildigi tarihteki defter degeri arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

isletme 6zkaynak yénetimini uygulamayi biraktiginda 6zkaynak grubunda diger kapsamli kar veya zararda
sinifladigl kazang veya kaybini, kar veya zarara alarak yeniden siniflandirir (TMS 28, md.23).

Bir istirak yatirimi, is ortakligindaki yatirim niteligi kazanirsa ya da tam tersi olarak bir is ortakligi yatirimi
istirakteki yatirnm niteligi kazanirsa; isletme, 6zkaynak yontemini uygulamaya devam eder ve kalan payi
yeniden 6lgmez (TMS 28, 24).

Ornek 9: PH A.S., SU A.S.nin % 40’ina isabet eden 80.000 TL maliyetli hisselerini elinde bulundurmaktadir.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle istirakler hesabinda izlenen hisselerin defter degeri 104.000 TL olarak
gorilmektedir. PH A.S., SU A.S.nin hisselerin 3/4’Gni 90.000 TL’ye satmistir. Bu durumda PH A.S., SU
A.S.nin payl % 10’a inmis ve yonetim kalan hisse senetlerini alim satim amagli siniflandirma karari almistir.
Elde kalan hisse senetlerinin yonetim karar tarihi itibariyle gergcege uygun degeri 20.000 TL dir.

Yatirimi temsil eden hisselerin (104.000 x %=) 78.000 TL’lik kism1 elden ¢ikariimistir.
/

BANKALAR 90.000

ISTIRAKLER 78.000
DIiGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 12.000

Buna gore yatinim istirak niteligini kaybetmistir. Kalan hisse senetleri gercege uygun deger lzerinden
siniflanacagi icin TFRS 9 uyarinca raporlanir. Bu durumda kalan hisse senetleri gercege uygun degeriile “110
Hisse Senetleri” hesabina alinir. Eger isletme bu hisse senetlerini satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirirsa, bu durumda degerleme farkini “Finansal Varlik Degerleme Farklar” kaleminde sermaye
yedegi olarak raporlar.

/
HIiSSE SENETLERI 20.000
ISTIRAKLER 14.000
FINANSAL VARLIK DEGERLEME FARKLARI 6.000
/

Yukaridaki sekilde raporlanan kalan istirak hisseleri elden g¢ikarildigi zaman, degerleme farklarinda olarak
izlenen “Finansal Varlik Degerleme Farklar” kalemindeki tutar Diger Olagan Gelir ve Karlara aktarilmak
suretiyle raporlanir.
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1. iSTIRAKLERIN DEGERLENMESINDE OZKAYNAK YONTEMININ KULLANILMASININ VERGI ETKiSi

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi isletmelerin bir faaliyet déneminde elde ettigi kar lzerinden hesaplanan
gelir vergilerinin (kurum kazanci Gzerinden hesaplanan vergilerin) muhasebelestirilmesini dizenler.

TFRS, isletmelerle ilgili olan finansal tablo kullanicilarinin ihtiya¢c duyduklari finansal tablolarin; ihtiyaca
uygun, gercek, givenilir, dengeli, karsilastirilabilir ve anlasilabilir nitelikte olmalari ve kamu yararini
saglayabilmeleri icin olusturulmustur. Diger bir ifadeyle, isletmenin dogru ve gercege uygun finansal
raporlama yapmasina olanak saglayan standartlardir.

Vergi mevzuati ise; devletin, basta gelir elde etmek Uzere ¢esitli ekonomik ve sosyal politikalarinin bir araci
olarak kullanilir. Tirkiye’de finansal tablolar 0Onemli oOlglide vergi mevzuatindan etkilenerek
hazirlanmaktadir. Dolayisiyla, isletmeler tarafindan hazirlanan finansal tablolar da vergi mevzuatinin
Ongordigl islemleri yansitmaktadir. Yani finansal tablolar devletin vergisini zamaninda, tam ve dogru olarak
almasina yonelik olarak hazirlanirlar. TFRS'nin amaci ile vergi diizenlemelerinin amacinin birbirinden farkl
olmasi, karsimiza iki farkli kar/zarar durumunu gikarmaktadir. Mali Kar ve Muhasebe Kari.

TFRS uygulamak zorunda olan isletmelerde vergi kurallari degil muhasebe standartlari esas alinarak finansal
tablolar hazirlanmaktadir. isletmeler icin yapilan tiim giderler, ticari gider kabul edilmekte ve finansal
tablolarda gosterilmektedirler. Boylece, donem sonunda, Dénem Kari yada Zarari Hesabi ticari kari yada
zarar gostermektedir. Oysa vergi mali kar tizerinden alinmaktadir. isletmelerin finansal raporlama ile vergi
dizenlemeleri, amagclarinin dénemde gercgeklestirilen islemlerde hem kapsam hem de zamanlama
bakimindan birbirinden farkl olmasi sonucunu dogurmaktadir.

Vergi Usul Kanununda degerleme ve siniflandirma esaslari da diizenlenmistir. Bu diizenlemeler kapsam ve
zamanlama bakimindan TMS ve TFRS’de yer alan diizenlemelerden farkli oldugu gorilmektedir. Bu tir
farkhliklar stirekli fark olabilecegi gibi ve gecici farkta'® olabilmektedir.

Gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergilere iliskin dizenlemeler, TMS 12 Gelir Vergileri
Standardinda yer almaktadir. Amag, isletmelerin donem vergilerinin muhasebelestirmesini diizenlemektir.
Esas itibari ile ertelenen vergi, indirilebilir* veya vergilendirilebilir'? gecici farklar ve mali zararlar ile vergi
avantajlarindan dogmaktadir.

10 Gegici Fark: Bir varligin ya da borcun muhasebelestiriime déneminin vergilendirme déneminden 6nce olmasindan dolayi olusan
farklardir. Muhasebelestirme 6nce oldugu igin gegici fark olusmakta ve vergilendirildigi donemde de bu gegici fark ortadan
kalmaktadir. Hi¢ bir zaman ortadan kalkmayacak gegici farklar ertelenen verginin konusu olusturmazlar. Bu tir farklara strekli
farklar da denilebilir. Stirekli farklar ile gegici farklari birbirinden ayiran en biyik 6zellik vergi degeridir. Strekli farklar higbir zaman
vergi degeri olmamasi nedeniyle ertelenen vergi dogurmazlar.

1 TFRS'ye gbre hazirlanmis bilangoda yer alan ve gelecek donemlerde faydalanma veya édeme yapildiginda o donemlerin vergiye
tabi karini veya zararini belirlerken vergi matrahindan indirilebilir tutarlardir. indirilebilir gecici farklar; bir varligin veya borcun
kayith degerinin geri kazanildigi veya 6dendigi donemlerde mali karin hesaplanmasinda vergi matrahini azaltan isleve sahiptirler.
indirilebilir gegici farklar, gelecek dénemlerde isletmenin karsi karsiya kalacagl vergi yiikiinii azaltacagindan, bu gegici farklar
Gzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmakta ve hesaplanan bu vergi varliklari muhasebelestirilmektedir. TMS 12 standardinin
24-36. paragraflarinda indirilebilir gegici farka neden olan uygulamalara yer verilmistir.

12 TFRS’ye gore hazirlanmis bilangoda yer alan ve gelecek donemlerde faydalanma veya 6deme yapildiginda o donemlerin vergiye
tabi karini veya zararini belirlerken vergiye tabi olan tutarlar vergilendirilebilir tutarlardir. Bu farklar, bir varligin ya da borcun defter
degeri (muhasebe degeri) ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas degeri arasinda ortaya ¢ikan ve sonraki dénemlerde
mali kar veya zararin hesabinda dikkate alinan farklardir. Ortaya ¢ikan vergiye tabi gegici farklar, gelecek donemlerde isletmenin
O0deyecegi verginin artmasina sebep olacagindan, vergiye tabi gegcici farklar Gzerinden ertelenmis vergi borcu hesaplanmakta ve
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Ornek 10: VUK’na gore alis degeri ile degerlenen hisse senetleri TFRS 9’a gore, gercege uygun deger ile
Olclllr. Hisse senedi satildiginda ortadan kalkacak olan degerleme farki, gecici bir farktir ve ertelenen vergi
hesaplanmasini gerektirir. Eger gercege uygun deger alis degerinden biyik ise ertelenen vergi borcu®,
kiiciik ise ertelenen vergi varhigi™ olusur.

Bir varligin ya da borcun muhasebelestirilme déneminin vergilendirme doneminden dnce olmasindan dolayi
olusan farklar gecici farklardir. Muhasebelestirme 6nce oldugu icin gegici fark olusmakta ve vergilendirildigi
donemde de bu gecici fark ortadan kalmaktadir. Hi¢ bir zaman ortadan kalkmayacak farklar ertelenen
verginin konusuna girmezler. Bu tir farklara strekli farklar denir. Stirekli farklar ile gegici farklari birbirinden
ayiran en blylk ozellik vergi degeridir. Strekli farklar, vergi mevzuatina gére mali karin tespitinde hicbir
zaman kabul edilmeyen giderler ile hicbir zaman vergilendirilmeyecek gelirlerden kaynaklanir ve bu farklar
sonraki donemlerde ortadan kalkmasi s6z konusu olmadigindan gelecek dénemlerin vergi gelir ve giderini
etkilemez, dolayisiyla ertelenmis vergi varligl veya ertelenmis vergi yikimliligu olarak finansal tablolarda
raporlanmazlar. Bazi stirekli ve gegici farklar asagida oldugu gibidir.

Sarekli farklar;

e lstirak kazanclari

e Serbest bolge kazanclari
e Parave vergicezalari

e Motorlu tasitlar vergileri

Gegici farklar;

e Hisse senedi deger artis veya azalislari

e Kidem tazminati karsiliklari

e (Odenmemis S.S.K. Primleri

e Duran varlik degerleme artislari

e TMS,TFRS' ye gore gercege uygun deger ile vergi mevzuatinda mevcut degerleme arasindaki farklar
(farkli amortisman orani uygulanmasi, yenileme fonu, tamamlama yiizdesi yontemi vb)

1. TFRS'ye ilk Gegiste istirakler:

Bilindigi Uzere Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 64 ile 88 inci madde hikimlerine tabi bagimsiz denetime tabi
olan isletmeler minferit ve konsolide finansal tablolarini dizenlerken, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan, Tirkiye Muhasebe Standartlarina, kavramsal
cercevede yer alan muhasebe ilkelerine ve bunlarin ayrilmaz parcgasi olan yorumlara uymak ve bunlari
uygulamak zorundadir. TTK’nun 514 ile 528 inci maddeler ile bu Kanunun ilgili diger hikimleri saklidir.
TTK’nun 514 ile 528 inci maddelerde ise; sirketin Finansal Tablolari, Yedek Akgeler konusu diizenlenmistir.
514 maddeye gore; anonim sirket yonetim kurulu, gecmis hesap donemine ait, Tlrkiye Muhasebe

hesaplanan bu vergi borcu muhasebelestiriimektedir. TMS 12 standardinin 15-23.paragraflari arasinda vergilendirilebilir gegici farka
iliskin uygulamalar agiklanmistir.

B Ertelenen Vergi Borcu; Vergilendirilebilir gegici farklar nedeniyle sonraki donemlerde geri 6denecek gelir vergisi tutarlaridir.
Ertelenen vergi varliklarinin aksine, ertelenen vergi borcunun hesaplanmasi zorunludur.

1 Ertelenmis Vergi Varligi: indirilebilir gegici farklar, kullanilmamis mali zararlar ve vergi avantajlari nedeniyle sonraki dénemlerde
geri kazanilacak olan gelir vergisi tutarlaridir. Ertelenen vergi varliklari, isletmenin sonraki dénemlerde olusacak vergilendirilebilir
gelirlerinin muhtemel olmasi durumunda ertelenen vergide dikkate alinirlar.
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Standartlarinda 6ngoriilmis bulunan finansal tablolarini, eklerini ve yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporunu, bilanco glinlini izleyen hesap doneminin ilk (i¢c ayi icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

Ote yandan 6102 sayili TTK’nin ticari defterler ile ilgili madde hiikiimlerine tabi gercek ve tiizel kisiler;
bireysel ve konsolide finansal tablolarini diizenlerken, Tiurkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ve Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’'ye, kavramsal ¢ercevede yer alan muhasebe ilkelerine ve bunlarin
ayrilmaz parcasi olan yorumlara aynen uymak ve bunlari uygulamak zorundadir. Yeni Turk Ticaret Kanunu
uyarinca, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumuyla ilgili diizenlemeler Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yapilmaktadir.™

TTK’nin 397-406 maddeleri bagimsiz denetime iliskin ilke ve kurallari diizenlemektedir. 6335 sayili Kanun ile
6102 sayili TTK’nin 397. maddesinin birinci ve ikinci fikralari degistirilmis ve metne doérdinci fikra eklenmis
ve denetime tabi sirketlerin Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenecegi diizenlenmistir.*®

Buna gore muhasebe kayitlar mevcut sisteme gore tutulacak, dénem sonlarinda TMS/TFRS’ye gore finansal
tablolar hazirlanacaktir. isteyen isletmeler TMS/TFRS’ye gére muhasebelestirme ve kayit islemlerini ayrica
tutmalarinda herhangi bir engel bulunmamaktadir.

Bu diizenlemeler 1s1ginda TFRS’ye gore finansal tablo sunmak zorunda olan isletmeler; TFRS’ye gore finansal
tablo sunmak zorunda oldugu dénemin Acihs Bilangosunu TMS/TFRS uygun hale getirilmesi gerekmektedir.

Ornek 11: TFRS’ye gére finansal tablo sunmak zorunda oldugu dénemin 2015 hesap dénemi oldugu kabul
edillirse, bu Acihs Bilangosu; 31.12.2014 tarihli 6nceki esaslara gore dizenlenmis bilangodan TMS/TFRS
‘lere uyum ve donitslim calismasi yapildiktan sonra olusturulan TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
(Bilango, Gelir Tablosu, Nakit Akis Tablosu, Ozkaynak Degisim Tablosu ve Dipnotlar) olmak zorundadir.

TMS/TFRS kapsaminda duzeltilmis tutarlar ile Vergi Kanunlarina gore kaydedilmis tutarlar arasindaki farklarin
yaninda isletmeye saglanan tesvikler, gecmis yil finansal zararlari gibi gelecekte indirim konusu yapilabilecek farklar
da hesaplamaya dahil edilmelidir. Baska bir ifade ile vergi kanunlari ile belirlenen kar ve vergi karsiliklarina karsin;

6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu ve 660 sayili KHK uyarinca, 26/08/2014 tarih ve 29100 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 26 sayili
Kurul Karariyla;

- Genel olarak Kamu Yararini ilgilendiren Kuruluslarin (KAYiK) 1/1/2014 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde
uygulanmak Gizere miinferit ve konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Turkiye Muhasebe Standartlarini (TMS) uygulamasina,
- TMS uygulama kapsami disinda kalan kurum, kurulus ve isletmelerin ise 660 sayili KHK'nin Gegici 1 inci maddesinde yer alan
“Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yirirlige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin
uygulanmasina devam edilir.” hitkm{ dogrultusunda (Kurumca bir belirleme yapilincaya kadar) yururlikteki mevzuati uygulamasina
karar verilmistir.

Dolayisiyla kapsam disinda kalan sirketler tarafindan 26/12/1992 tarih ve 21447 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 1 sira No.lu
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ve ekindeki Tek Diizen Hesap Planinin uygulanmasina devam edilecek olup bunlar
isteklerine bagli olarak TMS’leri de uygulayabileceklerdir.

16 Calisan sayisi 250 den fazla olan,

Satiglari 100 milyon TL den fazla olan,

Aktif blyUklagi 75 milyon TL den fazla olan sermaye sirketlerinin bagimsiz denetime tabi oldugu belirtilmektedir.

Bu isletmeler TMS/TFRS leri uygulayacaktir.

Bir sirketin bagimsiz denetime tabi olup olmadiginin belirlenmesinde, varsa sirketin bagl ortakliklari ve istirakleri birlikte dikkate
alinacaktir. Bagimsiz denetime tabi olmak igin 6ngorilen 3 kriterden ikisinin sinirlarinin iki yil Ust Gste asiimasi gerekmektedir
Yukarida belirtilen genel kriterlere bakilmaksizin, Karara ekli listelerde belirtilen 6zel alanlarda faaliyet gosteren sirketler de
bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

Bagimsiz denetime tabi olan sirketler miinferit ve konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe Standartlarini
uygulayacaklardir.
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TMS/TFRS kapsaminda vyapilan dizeltmeler geregi dogacak vergilerin karsilastirilarak raporlanmasi
yaptimalidir.

Ornek 12: PH A.S. 01.01.2015 tarihinden itibaren bagimsiz denetime tabi olma sartlarini tasimaktadir.
TDMS’ne gore hazirlanmis 2013 ve 2014 hesap donemlerine ait finansal tablolarinda yer alan mali duran
varliklari arasinda SU A.S’ye 01.02.2013 tarihinde %20 lik pay ve 80.000-TL bedelle satin alarak istirak ettigi
ve maliyet bedeliyle raporladigl yatirimi bulunmaktadir (Hisse senetlerinin elde edilmesinde herhangi bir
maliyete katlaniimadigi varsayilmistir.)””. SU A.S. 2013 ve 2014 hesap dénemlerinde sirasiyla 250.000 TL ve
350.000 TL kar acikladigi ve s6z konusu karlarin dagitilmadigi tespit edilmistir.

istirak yatirminin TDMS’ne gére maliyet bedeli (izerinden raporlandigi icin TFRS’ye gére hazirlanacak
finansal tablolarda (Bilango) bu tir varliklarin 6zkaynak yontemi uygulanarak konsolide edilmesi
gerekmektedir. Ozkaynak yéntemine gére SU A.S.’nin 2013 ve 2014 hesap dénemlerinde dzkaynaklardaki
degisimden PH A.S.’nin payi asagidaki gibidir.

Pay Tutari
(250.000 x %20) = 50.000 TL
(350.000 x %20) = 70.000 TL
Toplam 120.000 TL

Buna gore SU A.S.'nin 2013 ve 2014 hesap donemlerinde sirasiyla 250.000 TL ve 350.000 TL karlar yatirimci
PH A.S.nin 6zkaynaklarinda raporlanmasi gerekmektedir. Béylece istirak yatiriminin degerinin artirilmasi ve
bu islemin diizeltme islemi olmasi dolayisiyla ge¢mis yillar karlarinda raporlanmasi gerekmektedir.

/

ISTIRAKLER 120.000
GECMIS YILLAR KARLARI 120.000

/
Acihis Bilangosunda Istirakler (80.000+120.000=) 200.000 TL olarak raporlanacaktir.

istiraklerden gelen kar paylari, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 5/1-a maddesine gére gore,
vergiden mustesna oldugu icin 200.000 TL kar payi strekli bir fark oldugundan dolay! herhangi bir vergi
etkisi yaratmayacaktir.

PH A.S.’nin sahip oldugu ve bilancolarinin aktifinde yer alan hisse senetlerinin ve tahvillerin degerlemesini
diizenleyen Vergi Usul Kanunu’nun 279’uncu maddesinde hisse senetlerinin alis bedeli ile degerlendiginden
istirak hisselerinin degerindeki artislar ancak istirak elden cikarildiginda finansal tablolara yansitilmaktadir.
Ote yandan istiraklerden elde edilen temettii gelirleri KVK’nin 5/1-a ve b bentlerinde “istirak kazanglari
istisnas!” ile “Yurtdisi istirak kazanci istisnas1” olarak vergi disi birakilmistir. Dolayisiyla vergi ertelemesine
neden olmazlar. Yine KVK’nin 5/1-c ve e bentlerinde “istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin

v istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde elde etme maliyeti icerisinde yer alan yatirim igin yapilan islem maliyetleri
hisse senetleri satin alinirken 6denen komisyon giderleri gibi VUK’'na goére donem gideri olarak dikkate alinmak zorundadir. Bu
farkliiginda bir vergi etkisi yaratacagi unutulmamalidir. Cinkid KVK'nin 5/3. maddesinde; istirak hissesi alimiyla ilgili finansman
giderleri hari¢ olmak tzere, kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarina iliskin giderlerinin veya istisna kapsamindaki
faaliyetlerinden dogan zararlarinin, istisna disi kurum kazancindan indirilmesinin kabul edilmeyecegi belirtilmistir. Komisyon gideri
olarak 6denen bedelin istisna kapsamindaki %75’lik kismi KKEG olarak dikkate alinmasi gerekir.




BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MAL MUSAVIRLIK AS.

kurumlar vergisinden istisnasi” gibi dizenlemeler mevcuttur. Ancak, istirak hisselerinin elden
¢ikarilmasinda vergi s6z konusu olmakta ve bu da sinirli bir vergi ylki getirmektedir. KVK’'na gore iki tam yil
elde tutulan istiraklerin elden c¢ikarilmasinda dogan kazancin belirli kosullarda % 75’i vergiden mustesnadir
ve sirekli farktir. ®® Bu nedenle, elden cikarilan istiraklerden elde edilen kazancin % 25’i % 20 (kurumlar
vergisi orani) oraninda, vergiye tabidir. Bu durumda, istirak edilen isletmelerin kazanglari nedeniyle
bilancoda meydana gelen artis veya azalislarin (gecici farklar) vergi etkisi yaratmasi mimkin degilken,
ozkaynaklarda muhasebelestirilen kesinlesmemis gelir ve giderlerin (diger kapsaml gelirler, istirakin duran
varliklarinin yeniden degerlenmesi sonucu olusan artis veya azalislar veya yurtdisi istiraklere yapilan net
yatirimlardaki artis veya azalislar) % 25 lik kismi %20 oraninda gegcici vergi etkisi yaratacaktir.

Eger istirak edilen isletmelerin, varliklarinin yeniden degerlenmesi sonucu Ozkaynaklarda raporlanan
kesinlesmemis gelir ve giderlerinin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi etkisinin kar paylarindan farkl
olarak hesaplanmasi gerekmektedir.

Buna gore istiraklerde 6zkaynak yonteminin uygulanmasi sonucunda ortaya ¢ikan deger artisinin ertelenen
vergi etkisi hesaplanirken vergilendirilecek gegici farklarin kaynaginin arastirilmasi ve indirim ve istisnalar ile
olusan gegici farklarin, istirak elden gikartildigi zaman kapanacagina dikkat edilmelidir.

Ornek 13: PH A.S. 01.02.2015 tarihinde %20 lik pay ve 80.000-TL bedelle satin alarak istirak ettigi ve maliyet
bedeliyle raporladigi yatirimi bulunmaktadir (Hisse senetlerinin elde edilmesinde herhangi bir maliyete
katlanilmadigi varsayilmistir.) 31.12.2015 tarihinde istirak edilen SU A.S. maddi duran varliklarindan bir
Uretim isletmesi icin satin almis oldugu tiim makineleri TMS 16 kapsaminda yeniden degerleme yontemine
gore degerlemeye tabi tutmasi sonucunda 200.000 TL artmis ve bu artis dogrudan 6zkaynak hesap
grubunda yeniden degerleme deger artisi olarak raporlanmistir.

PH A.S.nin payina disen tutar (200.000 x %20=) 40.000 TL'nin 6zkaynaklarda raporlanmasi gerekmektedir.

/
ISTIRAKLER 40.000

[STIRAKLER YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI 40.000

% Tam Miikellef Anonim Sirketlerin Yurt Disi istirak Hisselerini Elden Cikarmalarina iliskin istisna Kosullari: Yurt disi istiraklerinin
anonim veya limited sirket niteliginde olmasi ve bu istiraklerin Tlrkiye’de tam mukellef olmamasi, Yurt disi istirak kazancinin elde
edildigi tarih itibariyla; araliksiz olarak en az bir yil stireyle nakit varlklar disinda kalan aktif toplaminin %75 veya daha fazlasinin yurt
disi istirak hisselerinden olugmasi ve yurt disi istiraklerinin her birinin sermayesine en az %10 oraninda istirak etmesi Satisa konu
istirak hisselerini, elden g¢ikarma tarihi itibariyla en az iki tam yil (730 gln) sureyle aktifinde tutmus olmasi gerekmektedir.

istirak Hissesi Satis Kazanci istisnasinin Kosullari:

- istirak hisseleri en az iki tam yil (730 giin) siireyle kurumun aktifinde yer almasi gerekir.

- istisna satisin yapildigi ddnemde uygulanacaktir.

- Satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir.

- Satisin yapildigi hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verilecegi tarihe kadar s6z konusu satis kazancinin 6zel
bir fon hesabina alinmasi gerekmektedir.
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Diger kapsamli gelirde raporlanmasi gereken 40.000 TL nin vergi mevzuati dizenlemelerinde %75 mustesna
tutuldugundan %25 lik kisim vergi etkisi yaratir. Buna gore 40.000 TL'lik yeniden degerleme farkinin %25
kisma isabet eden 10.000 TL nin TMS 12 diizenlemelerine gore (10.000 x % 20=) 4.000 TL “ertelenmis vergi
yukUmlaluglh” olarak raporlanmasi gerekmektedir. Diger kapsamli gelirlerin neden oldugu vergi etkilerinin,
yine diger kapsaml gelir ve giderlerde raporlanmasi esas oldugundan “Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri” olarak
Ozkaynaklarda raporlanmasi gerekir.

TMS 28 diizenlemeleri ile vergi mevzuati diizenlemeleri arasindaki gegici farkhihgin yarattigi etki asagidaki
tabloda oldugu gibidir.

Muhasebe Vergi  Gegici Gegici Farkin Ertelenmis Ertelenmis

Degeri Degeri Fark Niteligi Vergi Verginin

Niteligi

istirakler 120.000 80.000 10.000 Vergilendirilebilir 4.000 Ertelenmis Vergi
Yukumlalugu

ERTELENMIS VERGI GELIR GIDER ETKISi 4.000

ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU 4.000

/

TMS/TFRS kapsaminda dizeltilmis tutarlar ile Vergi Kanunlarina gore olusturulan finansal tablolarda tutarlar
asagidaki tabloda oldugu gibi goriinmektedir.

TDMS TFRS
ISTIRAKLER 80.000 120.000
ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU - 4.000

2. istiraklerde Meydana Gelen Azalislarin Durumu:

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin 3. fikrasinda, “ istirak hisseleri alimiyla ilgili
finansman giderleri hari¢ olmak Uzere, kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarina iligkin
giderlerinin veya istisna kapsamindaki faaliyetlerinden dogan zararlarinin, istisna disi kurum kazancindan
indirilmesinin kabul edilmeyecegi” hiikmi yer almaktadir. istirak hisseleri alimiyla ilgili finansman giderleri
hari¢ olmak lzere, kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglara iliskin giderlerin kanunen kabul edilmeyen
gider olarak degerlendirilmesi; ayni sekilde, kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarin elde edilmesi
sirasinda zarar dogmasi halinde bu zararlarin da istisna kapsami disindaki gelirlerden indirilmemesi
gerekmektedir. Vergi idaresinin gorisli de, s6z konusu zararlarin olarak dikkate alinmasi gerektigi
yonundedir.*

1% 09.06.2011 tarih ve B.07.1.GIB.4.34.16.01-KVK 5-683 sayili 6zelge
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Sahip oldugu ve bilancolarinin aktifinde yer alan hisse senetlerinin ve tahvillerin degerlemesini diizenleyen
Vergi Usul Kanunu’nun 279’uncu maddesinde hisse senetlerinin alis bedeli ile degerlendiginden istirak
hisselerinin degerindeki artislar ancak istirak elden cikarildiginda finansal tablolara yansitildigl ve eger
istirak edilen isletmelerin, varliklarinin yeniden degerlenmesi sonucu 6zkaynaklarda raporlanan
kesinlesmemis gelir ve giderlerinin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi etkisinin kar paylarindan farkl
olarak hesaplanmasi gerektigi yukarida ifade edilmisti.

Buna gore istiraklerde 6zkaynak yonteminin uygulanmasi sonucunda ortaya cikan deger azalisinin olmasi
durumunda, azalisin ertelenen vergi etkisi hesaplanirken indirilecek gecici farklarin kaynaginin arastiriimasi
ve indirim ve istisnalar ile olusan gecici farklarin, istirak elden cikartildigi zaman kapanacagina dikkat
edilmelidir.

istirak edilen isletmelerin kazanglari nedeniyle bilancoda meydana gelen artis veya azalislarin (gecici farklar)
vergi etkisi yaratmasi mimkin degilken, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen kesinlesmemis gelir ve
giderlerin (diger kapsamli gelirler, istirakin duran varliklarinin yeniden degerlenmesi sonucu olusan artis
veya azalislar veya yurtdisi istiraklere yapilan net yatirimlardaki artis veya azalislar ) % 75 lik kismi vergi
idaresi tarafindan Kanunen Kaabul Edilmeyen Gider (KKEG) olarak kabul edileceginden %20 oraninda gegici
vergi etkisi yaratacaktir.

Ornek 14: PH A.S. 01.02.2015 tarihinde %20 lik pay ve 80.000-TL bedelle satin alarak istirak ettigi ve maliyet
bedeliyle raporladigi yatirnmi bulunmaktadir (Hisse senetlerinin elde edilmesinde herhangi bir maliyete
katlanilmadigi varsayilmistir.) 31.12.2015 tarihinde istirak edilen SU A.S. maddi duran varliklarindan bir
Uretim isletmesi igin satin almis oldugu tiim makineleri TMS 16 kapsaminda yeniden degerleme yontemine
gore degerlemeye tabi tutmasi sonucunda (Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda
azalmissa, bu azalis gider olarak muhasebelestirilir. Ancak, sézkonusu varlikla ilgili olarak daha 6nce bir
yeniden degerleme deger artisi olusturulmussa, bu azahs 6nceki yeniden degerleme farkini tersine gevirdigi
Olclde 6zkaynak hesap grubundaki yeniden degerleme deger artisi hesabindan diisiliir.) 200.000 TL azalmis
ve bu azalis dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger azalisi olarak raporlanmistir.

PH A.S.nin payina disen tutar (200.000 x %20 =) 40.000 TL'nin 6zkaynaklarda raporlanmasi gerekmektedir.

/

[STIRAKLER YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI 40.000

ISTIRAKLER 40.000
/

Diger kapsamli giderde azalis olarak raporlanmasi gereken 40.000 TL nin vergi mevzuati diizenlemelerinde
% 75 KKEG olarak dikkate alinacagindan vergi etkisi yaratir. Buna goére 40.000 TL'lik yeniden degerleme
farkinin % 75 kisma isabet eden 30.000 TL nin TMS 12 diizenlemelerine gore (30.000 x % 20=) 12.000 TL
“ertelenmis vergi varlig1” olarak raporlanmasi gerekmektedir. Diger kapsaml giderlerin neden oldugu vergi
etkilerinin, yine diger kapsamli gelir ve giderlerde raporlanmasi esas oldugundan “Ertelenmis Vergi

Gelir/Gideri” olarak 6zkaynaklarda raporlanmasi gerekir.
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TMS 28 diizenlemeleri ile vergi mevzuati diizenlemeleri arasindaki gegici farkhihgin yarattig1 etki asagidaki
tabloda oldugu gibidir.

Muhasebe  Vergi Gegici  Gegici Farkin Ertelenmis Ertelenmis

Degeri Degeri Fark Niteligi Vergi Verginin
Niteligi
Ertelenmis Vergi
Varhgi

istirakler 40.000 80.000 30.000 indirilebilir 12.000

ERTELENMIS VERGI VARLIGI 12.000

ERTELENMIS VERGI GELIR GIDER ETKISI 12.000

%

TMS/TFRS kapsaminda diizeltilmis tutarlar ile Vergi Kanunlarina gore olusturulan finansal tablolarda tutarlar
asagidaki tabloda oldugu gibi goriinmektedir.

TDMS TFRS

ISTIRAKLER 80.000 40.000
ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU e 12.000

IV- SONUC

istiraklere iliskin yatirim daha sonra satilmak amaciyla yapilmadikca TMS 28 gére 6zkaynak yéntemiyle
muhasebelestirilir.

Ozkaynak yénteminin en énemli 6zelligi yatirnma baglanan ekonomik kaynaklarin artis ve azalislarinin
finansal tablo raporlamalari ile gorilebilmesidir. Bu nedenle istiraklerin bilango degerlerinin gergcege uygun
degerleri Gzerinden raporlanmalari saglanmaktadir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ve Vergi Usul Kanunundaki diizenlemeler 6zkaynak yénteminin
uygulanmasina izin vermemektedir. isletmelerin diger bir isletmeye yatirim yapmasi, diger sirketin hisse
senetlerinin bir kismini portféyiinde bulundurmasi durumunda yatirim tutarini, pay oranini, yatirrmdan geri
donusleri esas alarak raporlama yapilmasi daha gergek bir sunumu saglar. Ancak vergi mevzuatindaki
diizenlemeler dikkate alindiginda istirak yatiriminin vergi degeri ile muhasebe standardina gére muhasebe
degeri arasinda farklilasma yaratir. Olusan bu farklar gegici oldugundan ertelenmis varlik veya ertelenmis
yukumliluk olarak finansal tablolarda raporlanmasini gerektirmektedir.

Standart agisindan istiraklerden yatirimciya distn pay iki gesittir. Birincisi istirakin donem kar veya
zararindan diisen pay olup, bu pay yatinmci isletmenin kdr veya zararina yansitilir. ikicisi ise istirakin
degerlemesi sonucu olusan kar veya zararindan diisen paydir. S6z konusu pay 6zkaynak grubunda diger
kapsamli gelir veya gider olarak siniflanmasi gerekmektedir.
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Vi
isletmelerin mali tablolarinin hazirlanmasinda kullanacaklari muhasebe politikalari (Ozkaynak Yéntemi gibi)
bu tur standartlasma saglanmasi halinde ilgili kuruluslara sunulacak finansal tablolardaki farkhliklarda
ortadan kalkmak suretiyle finansal tablo kullanicilarina daha agik, karsilastirilabilir ve glvenilir bilgi sunumu
saglanmis olacaktir.
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